www.lyd.org

4705
ISBERTAD 44

ECONOMIA

INTERNACIONAL
N° 283, 29 de Diciembre 2005

DESARROLLO

BOLIVIA: DESPUES DE LAS ELECCIONES

Tras el inapelable triunfo de Evo Morales en
las presidenciales, un 54% de las preferencias, el
futuro de Bolivia depende del manejo que pueda dar
el ex cocalero a un gran nimero de variables tanto
politcas como econdmicas, partiendo por la
conformacién de su equipo de Gobierno.

A la incertidumbre de quienes lo
acompafiaran en su gobierno se le suman las dudas
que existen sobre su manejo de la econémica y sobre
el trato que dara a los grupos indigenas radicales que
sienten que el recién electo presidente boliviano esta
en deuda con ellos, esto porque por primera vez en la
historia de Bolivia el Movimiento al socialismo (MAS)
ha logrado que un indigena se instale en el Palacio
Quemado.

En el plano local, ademés de abordar su
relacion con el pueblo indigena y su postura frente a
los intereses que generan los cultivos de cocaina, la
nacionalizacion de los hidrocarburos, la necesaria
activacion de la inversion extranjera, poner freno a las
diferencias sociales y el urgente aumento de la
riqgueza que necesita el pais, Evo Morales debera
transparentar el mundo politico  boliviano, que a
pesar de haber alcanzado aceptables niveles de
estabilidad y gobernabilidad en los Gltimos veinte
afios, se ha manejado con la complicidad de tres

partidos que negociaban entre ellos los acuerdos
politicos y los consensos en el Parlamento. Ahora
Morales cuenta con la mayoria en la Camara de
Diputados y con un fuerte respaldo en el Senado por
lo que las condiciones estdn dadas para que este
presidente genere los cambios que Bolivia necesita
para salir de la pobreza y subdesarrollo en que se
encuentra que ,a pesar de ser un proceso de largo
plazo, hacia alld se deben concentrar los esfuerzos
del pais vecino.

En el plano internacional, el nuevo
presidente de Bolivia cuenta con apoyo substancial
en la region, Néstor Kirchner, Lula da Silva y Hugo
Chévez se han mostrado més que conforme con el
triunfo del primer presidente de ascendencia
indigena. Todos tienen intereses creados en el pais
altiplanico que sin lugar a dudas ven en los
hidrocarburos recursos energéticos importantes. Pero
no todo es color de rosas. En el plano internacional,
al tema pendiente que los bolivianos consideran
tienen con Chile en cuanto a la salida al mar, Evo
Morales se ha ganado hasta ahora el escepticismo de
Estados Unidos. Sin ir més lejos, el Presidente
George W. Bush en declaraciones recientes, puso
énfasis en que las relaciones entre ambos paises
estaran condicionadas al comportamiento del lider
indigena, esto claramente apunta a los calificativos
con los que Morales se ha referido al pais del norte.
Ademas cabe destacar que Estados Unidos ha
colaborado con recursos no menores (US$ 90
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millones), en el pasado, para la erradicacion de los
cultivos de coca, y Evo Morales se declara un
defensor de dicha actividad, aunque no de la
produccion de cocaina.

En lo que refiere al plano econdmico, las
proyecciones no se han visto todavia muy afectadas
por la llegada al poder del presidente electo.

El crecimiento del Producto Interno Bruto
para el 2005 se estima en 3,4%, algo por debajo del
3,6% del afio anterior. Para el 2006, las expectativas
se mantienen a la baja y se estima que la economia
boliviana alcanzaria un crecimiento tan solo del 3%.
Esto se explica por una débil demanda interna, una
contraccion del gasto de Gobierno y una inversion en
hidrocarburos paralizada por el alza de impuestos
reciente y la incertidumbre existente en este campo.

Las exportaciones para este afio alcanzarian
los 2,4 US$ mil millones, creciendo afio a afio un
14%. Este monto se ha visto favorecido por el
aumento en la explotacion de hidrocarburos, a pesar
de que el nivel de explotacion sigue por debajo del
deseado y de la incertidumbre de los inversionistas
extranjeros, frente a las posibles medidas de
nacionalizacién que baraja el recién electo presidente
de la republica Evo Morales. Las importaciones por
otra parte alcanzarian los 1,9 US$ mil millones, con
una variacion anual de 11% lo cual deja un moderado
superdvit comercial.

La inflacion para este afio se espera alcance
4,3%. Para el proximo afio se prevé se mantenga la
tendencia con un 5%. Esto porque a pesar de la baja
demanda interna ha habido fuertes presiones
inflacionarias por el lado del precio de los
combustibles e insumos de la industria.

El tipo de cambio se ha mantenido estable,
observandose una depreciacién afio a afio de solo un
2%, esto a pesar del escaso acceso a capitales
extranjeros. La intencion del Banco Central es
mantener la competitividad de las exportaciones y por
su parte el gobierno ha procurado fortalecer la cuenta
corriente de la balanza de pagos.

La cuenta corriente para este afio finalizara
aproximadamente con un saldo positivo de 3%, cifra
similar al 3,2% del 2004. Recordemos que Bolivia
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histéricamente ha mantenido déficit en cuenta
corriente, reflejo de una dependencia del ahorro
extranjero para financiar las necesidades de
inversion. Pero ante niveles del ciclo econémico
global mas altos y mayores ganancias por
exportacion de hidrocarburos y otros productos
mineros, se ha revertido la situacién en cuenta
corriente desde hace un par de afios. Los términos de
intercambio han estado altos los dos ultimos afios.

El déficit fiscal se ha contraido hasta un 5%
del PIB desde un 9% en el 2002. Esto es fruto de
mayores ingresos por concepto de impuestos a la
comercializacion de hidrocarburos y una disminucién
del gasto de gobierno durante el afio en curso. Este
efecto puede ser efimero o sélo transitorio asi, para el
2006 y 2007 se espera un aumento de esta brecha.

La politica monetaria para este afio y los
venideros se proyecta sea de caracter contractivo,
siguiendo con la tendencia del ultimo tiempo,
terminando el afio con una tasa bancaria de 12%.
Para el proximo afio se estima que la tasa alcance
niveles del 13%. Esta politica apunta a controlar los
problemas del sector bancario y proteger en cierta
medida la fragil economia boliviana. En la misma
linea de los depositos se buscard disminuir la
cantidad de estos en dolares (87% del total de
depdsitos en el mercado bancario), favoreciendo e
incentivando a través de la tasa bancaria los
depositos en bolivares y reducir el riesgo de
depreciaciones y consecuencias para la politica
cambiaria. El sector bancario es fragil en Bolivia, con
altos préstamos malos.

Ante este escenario politico econdmico, el
FMI apunta a la continuidad en la colaboracion con
Bolivia, condonando la deuda que tiene el pais con el
organismo internacional. A pesar que el tema de la
nacionalizacion de los hidrocarburos tiene en alerta
tanto a dicho organismo, inversionistas extranjeros,
como a los paises de la regién.

Considerando la realidad de Bolivia, Evo
Morales tiene por delante un gran desafio politico y
econémico al tratar de responder a todas las
promesas de la campafia Electoral. La frase mas
repetida estos Ultimos dias es que muy distinto es un
candidato, prometiendo, que un presidente de Bolivia
que pueda sacar el pais adelante.
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Tampoco es posible sefalar aln hasta que
punto su gobierno seguira la orientacion electoral o
preelectoral de Evo Morales. Su vicepresidente
Alvaro Garcia, un sociélogo de izquierda, parece mas
moderado y realista en sus declaraciones y, tampoco
se sabe aln que gabinete lo acompafiara en el
gobierno.

La situacion econémica de Bolivia es
compleja si bien en el plano externo y en la inflacion
se observa una situacion positiva en una fotografia
estatica del momento actual, la inversion interna bruta
es muy baja, cercana al 12%, la desocupacion en
algunas regiones superior al 30%, y el crecimiento
interno bruto incapaz de satisfacer las necesidades
sociales crecientes, en consecuencia los elementos
potenciales de conflicto social pueden volver a
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encenderse facilmente con un deficiente manejo
economico.

Bolivia ademas esta marginado de los
mercados financieros internacionales privados y solo
tiene acceso a fondos oficiales multilaterales o
bilaterales sujetos a condicionalidad y cumplimiento
de ciertas politicas, de modo que su situacién es muy
precaria frente a un cambio en el ciclo econémico
global. La clasificacion moody’s es de B3, bastante
mas bajo que el nivel de inversion.

Finalmente las diferencias regionales y la
dotacion geogréfica de recursos es otro de los
desafios o potencial conflicto divisionista interno ¢
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Cuadro N° 1
Indices Econdmicos
2004 2005* 2006* 2007*
PIB real (% de variacion) 3,6 3.4 3,0 2,8
Inflacion (% de variacion) 4,6 45 48 43
Tipo de cambio nominal (Bs/US$) 79 8,1 8,3 8,6
Balance de cuenta corriente (% del PIB) 3,2 3,0 3,0 n/d
Deuda externa total (millones de US$) 6200,0 6400,0 6600,0 6900,0
Balance fiscal (% del PIB) -55 -3,3 -5,3 -5,2

Fuente: Economist Intelligence Unit (EIU).

Cuadro N°2
Balanza Comercial.
2004 2005* Variacion %

Exportaciones ( US$ millones) 1415 1694 19,8
Hidrocarburos 506,1 755,1 49,2
Manufactura y refinamiento de metales 631,6 606,3 -4
Mineria 197 220,5 11,9
Agricultura y otros 80,3 112,6 40,3
Importaciones 1006,1 1232,7 22,5
Bienes de consumo 220,1 250,4 13,8
Materias primas 525,9 673,7 28,1
Bienes de capital 252,5 294,6 16,7
otros 7,7 14 81,8
Balanza comercial 236,9 242.8 2,5

Fuente: EIU (cifras preliminares)

Cuadro N°3
PIB a precios de consumo constante (1er semestre 2005)

[% de cambio real, afio a afio Contribucién al PIB
Consumo privado 2,8 2,0
Gasto de gobierno 2,7 0,3
Inversion Bruta -1,7 -0,2
Cambios en stock n/d 1,3
Exportaciones Bsy Ss 12,2 3,8
Importaciones Bs 'y Ss 11,7 3,2
PIB 4,0 4,0
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Cuadro N°4

Principales destino exportaciones/Importaciones 2004

Exportaciones

% del total

Brazil
Venezuela
us
Colombia

34
12,6
12,4
11,8

Importaciones

% del total

Brazil
Argentina
us

Chile

28,2
18,9
11,5

8,3

GréaficoN° 1
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Grafico N°2
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Inflacion, variacion mensual v/s variacién afio anterior
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Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas de Bolivia.

Gréafico N° 3
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Fuente: EIU



